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TEOPETHYHI ACIIEKTHU CYTHOCTI KPEJUTY TA CbOI'OAEHHSA

Ha cborogHilwHbLOMY eTani odHy i3 HaBaXMMBILLMX PONen y CTUMYNIOBAHHI BiATBOPIOBANbHUX NPOLECIB
Bigirpae 6aHKIBCbKNI KpeauT SK rofioBHE Axepeno 3abesneveHHs rpoLLoBUMU pecypcamu.

Cy4yacHuin komepLiiHMIA 6aHK BaXXKO ysaBUTKM 6e3 MOro KpeauTHOI OisinbHOCTI i, 30KkpeMa, 6e3 kpeauTyBaHHS
HaceneHHs. Ampke, sik nokasye CBiTOBMIA AocCBig, 6aHKiBCbKi onepauii 3 isnyHMMn ocobamm CTaHOBNATL Maxe
TPETUHY 3aranbHoro obcsary Bcix onepadii, Ski NpoBoaATb (iHAHCOBO-KPEeOMWTHI YCTaHOBM, a cepef AOX04iB
YKpaiHCbKMX BGaHKiB NepeBaXxaloTb BiACOTKOBI 4OXOAM 3a KpeguTamu.

P03BWUTOK KOMEPUiHMX BiAHOCWMH CNpaBfsi€ NO3UTUBHUI BMIIMB HA OCHOBM (pYHKLIOHYBaHHS GaHKIBCbKOroO
KpeauTy B rocnodapcTtBi Haloi KpaiHW. B cyyacHMX ymoBax OCHOBHMMW MaKpOEKOHOMIYHWMMW 3aBLaHHSAMM
KpPeaUTHOro npouecy € ChpusiHHA pauioHanbHi opraHisaudii BMpobHuuTBa i 36yTy, 36inblueHHI0 obc4riB
HeobXiaHOI Ha PUHKY NPOAYKLUIi, oAepXaHHI0 MakCUManbHOro npubyTky Npu MiHiManbHMUX 3aTtpaTtax. Tomy ans
po3p0ObKM Cy4yaCHOro TEOPETUYHOro MiArpyHTS KpeauTHOro 3abe3neyvyeHHs pPO3BUTKY EKOHOMIKM  Oyxe
aKTyanbHUM € NUTaHHS LWoao Npobnemu JOChiMKEeHHS Ta NpaBUibHOIO (POpMynNIOBaHHSA CYTHOCTI KpeauTy.

B eTumonoriyHoMy 3Ha4yeHHi TepMiH «KpeauT» MOXOAWUTb Bi4 NaTUHCbKOro «creditumy», ke oO3Havae
«no3ukay, «bopr». [eski MiHrBiCTM MOB’A3YyOTb MOro 3 iTtanincbkum «credito», aHrn. «credity, Wo o3Havae
«BiplO», «OOBIpsAO». A TOMY KaTeropia KpeguTy po3rnsgacTbCA €KOHOMIYHOK HayKol nepeBakHO K AoBipa
OfHiel ocobu Ao iHWOI, Ha NiacTaBi YOro y NO3nKy HagaeTbCsi MEBHA BapTiCTb Y rpoLLoBin abo ToBapHin dopmi
ONs  TMMYacoBOro KOPUCTYBaHHA. [losipa — pyHOAMEHT KpeauTHMX BIiQHOCWMH, OAHA 3 HaWBaXNUBILLIMX
nepeaymoB X BUHUKHEHHS.

Y pocincekin MoBi TepmiH Brneplue 3'siBuBcst B 1703 poui 3i 3Ha4YeHHsAM «aBTopuTEeT». HamsiporigHiwmm €
Noro 3anosndveHHst Big HiMmeubkoro «kredity, dpaHuysbkoro «credity Ta icnaHcbkoro «credito». Y KOHTEKCTI
iCTOpil eKOHOMIYHMX BYEHb HanyacTile po3rnagalTb HaTypaniCTUYHY Ta KaniTanoTBOpYY Teopil KpeauTy, ki
cchopmMyBanucs nia BNMBOM TpaauLin pPisHUX EKOHOMIYHUX TEYIN.

Y cBiToBoMy MacwTabi cuctematmsadis 3HaHb NPO KpeauT Bneplle Bigbynaca B pamkax HaTypaniCTUYHOI
Teopii KpeauTy, ska He3BaXkaluu Ha OKpeMi Hedonikm Ta OOMeXeHHs, CTBopuia OCHOBY Ans noganbLumX
GaraToacnekTHUX AOCNIMXEHb KPeaunTy.

Kpeant — ogHa 3 HaWcKNagHilimMxX EeKOHOMIYHWMX KaTeropi, xapakrep O6’eKTMBHOI HeobXigHOCTI sKol
06ymoBreHuin, 3 ogHOro GOKy, CTaHOBULLEM Ta PO3BMTKOM TOBapPHO-TPOLLOBUX BiAHOCWH, 3 iHLLIOTO — Takok
crneumdikoto il NposiBU, K MNOBOPOTHUM pyx BapTocTi. OckinbkM HagaHHA KpeauTy € cneuudiyHol,
BiJOKPEMIMNEHO (POPMOI0 FPOLUOBMX BiAHOCMH, BOHO Mae BMNacHi 0cobnMBOCTI, NOB’si3aHi 3 00CNyroByBaHHAM
yCbOro NpoLiecy po3LWMPEHOro BiATBOPEHHS Ta 3abe3neyeHHAM 1oro 6e3nepepBHOCTI.

Ak ekoHOMIYHa KaTeropis, KpeauT — Le CYKYMHICTb BiANOBiAHUX €KOHOMIYHMX BiAHOCWH MiX KpeauTopoMm Ta
no3uyanbHUKOM 3 NPUBOAY NMOBOPOTHOrO pyxy BapTocTi. Kpeaut sik camocTiiHa eKOHOMIYHa KaTeropisi BUKOHYeE
BaXnmBi PYHKUIT B eKoHOMiUi. Tak, Ha MakpOEKOHOMIYHOMY piBHI BUAINATLCA nepeposnoginbya (yHKUid Ta
(YHKLUIS 3aMilLleHHs] TOTIBKOBUX KOLITIB KpeauTHUMK 3acobamu. MNpu Binbl getanbHOMY po3rnsai KpeauTHUX
BIOHOCMH MOXHa OOrpyHTyBaTU BUAINEHHS OinblIOi KiMbKOCTI (OYHKUIA, 30Kpema: akyMynsuilo TUM4YacoBO
BiNbHUX pPecypciB; PO3MNOAiNeHHs 3anyyYeHnNX KOLWTIB HiXK No3nyarbHUKaMu; eMICiiHY; KOHTPOSbHY.

Omxe, MOXHa ckasaTw, WO iCHYE NepeBaXHO ABa NiAXOAM OO0 BU3HAYEHHSA CYTHOCTI KpeauTy:

1) BY3bKMI — SK CyMa KOLUTIB, L0 OTPMMYE NO3NYanbHUK Bif KpeamTopa;

2) LUMPOKUI — SIK CYKYMHICTb CYCNiNbHUX NPaBOBiQHOCKH, LLO BUHUKAKOTb, 34INCHIOITLCA Ta MPUNUHAIOTLCS B
npoueci HagaHHA 3anyyYeHnX paHille KpeamMTopoM KOLWTiB y 60pr NO3nyarnbHUKY.

EBonouis kpeauTHUX BIQHOCUH Ta iX aganTauid Ao noTpeb® eKOHOMIYHOro PO3BWUTKY Crpusna po3BUTKY
Teopin kpeauTy. EkoHOMIYHA Hayka po3rnsgae ABi OCHOBHI Teopil KpeAuTy: HaTypanicTUYHa i KaniTanictuyHa.
OcHOBOMNONOXHMKaMK HaTypanicTU4HOI Teopii KpeauTy 6ynu Kknacukm nonituyHoi ekoHomii A.Cwit, O.Pikapgo,
A.Tiwopro, k. Mine. A. Cwmit i [.Pikapgo BBaxanw, o 00'eKkTOM KpeauTy € He NO3MYKOBWI KamniTarn, a kanitan y
Noro pe4vosin opmi.

Y BITYN3HAHUX NiTepaTypHUX MKepernax AOMIHYIOTb NO3ULT Pi3HMX aBTOPIB LWOA0 BU3HAYEHHS kpeaunTy. Taki
asTopu, sk M.l. Casnyk, K.I. 3ynnac, A.M. Kopsk BBaxarTb, WO «KpeOUT — Lie €KOHOMIYHi BiHOCUHU MiX
IopUANYHMMM | isnYHMMKM ocobamu i AepXaBoto 3 MPUBOAY NepPepOo3noAiny BapToCTi HAa 3acadax MOBEPHEHHS |,
K npasuno, 3 Bunnartol Bigcotkar». A.M. Mopo3 y nigpyqHuky «bBaHkiBCbka eHuukronegisa» nogae Take
BU3HAYEHHA KpeauTy: « EKOHOMIYHI BIQHOCWHM, O BWHUKaIOTb MK KPEeAMTOPOM i no3uvyanbHUKOM 3 npueogy
OfepXaHHA OCTaHHIM NO3WMYKM B TPOLIOBIN abo TOBapHi hOpMi Ha ymMOBax MOBEPHEHHS B MEBHWUWA CTPOK i,
3BMYanHO, i3 cnnatot BigcoTka». O. B. BaclopeHKo BBaxae, L0 «KPeauT — L€ CYKYMHICTb BignoBigHUX
E€KOHOMIYHWX BIJHOCKMH MK KpeaAMTOPOM Ta No3nyarnbHUKOM 3 NPUBOAY 3BOPOTHOMO pyxy BapTOCTi».

3ayBaxnmo, L0 NepepaxoBaHi BuLLe NiAXOAM [0 BU3HAYEHHsI KaTeropii «kpeaut» € CyO’eKTMBHMMMK Ta
CNyryioTb AN y3aranbHEHHS LLUMPOKOro CMeKTPY TOYOK 30py CTOCOBHO i TpakTyBaHHS. B Mexax mo3mykoBoro
nigxo4y 3BepHYTO yBary Ha MO3UYKOBWUIA XapakTep kpeauTty. [NpoTe, OTOTOXHEHHSI KaTeropin «kpeaut» Ta
«MO3UYKa» He € NPaBUMbHUM.



HuHi 6e3 kpeauTy HopMarnbHe (YHKUIOHYBaHHSA  BMPOBHWLTBA, TOBapHOro ob6iry Ta CHOXWBaHHS Yy
Cy4yacHOMY CycninbCTBi B3arani Hemoxnuee. BiH cTae 060B'a3koBUM aTpubyToM rocrnofaproBaHHs PUHKOBOI
EKOHOMIKU, FKY LLle Ha3nBalTb KPeOUTHOD, OCKIiNbKM BOHA BCS NPOHM3aHa KpeaUTHUMK BigHOCUHAMU.

3a odpidinHnumun gaHumm HBY, ctaHom Ha 01.10.2015 poky B YkpaiHi 3apeectpoBaHo 123 GaHkiB (ny6niyHi
akuioHepHi ToBapucTBa, 3 HUX 3 iHO3eMHUM KanitTanoM 51), wo Ha 14 meHwe Hix Ha novatok 2010 poky. Lle
MOSICHIOETECA MiKBigauieo (PiHAHCOBO HecCTiMkMx 6aHkiB Ta BiANMMBOM iHO3eMHOro kanitany 3 6aHKiBCbKOl
cucTemMm YKpaiHym — 4acTka iHO3eMHOro Kanitany y ctatyTHoMy kanitani 6aHkiB ckopoTtunacs Big 41,9 % B 2011
p. 8o 32 % y 2015 p. CnocTepiraeTbCs 3ropTaHHs AifnbHOCTI 6aHKiB 3 IHO3EMHMM Kanitanom Ha po3apidHux
PUHKaX i NepeopieHTaliqa iX Ha KOPNopaTUBHUI CErMEHT; pa3oM 3 TUM Aesiki 6aHkM Yepe3 HeCNpPUSTIMBY AiNoBY
aTMocdepy 3anuuarTb YKpaiHCbKUI GaHKIBCbKNIA PUHOK.

HesBaxaloumM Ha 3Ha4Hi HaykoBi HanpautoBaHHS E€KOHOMIYHOI HayKW, Ha CbOrofHi 3anuvaeTbCa HWU3Ka
npobnem y npakTuui KpeaMTyBaHHA. HeraTuBHMM HacnigkoM ¢iHaHCOBOT KpM3M € Benuvka 4actka npobnemMHmx
KpeauTiB y KpeanTtHux nopTdensx 6aHkiB. Lis cuTtyauia 6esnocepeaHbO 34iMCHIOE 3HAYHUIA aecTabinizyoumn
BMIMB Ha (PYHKLiOHYBaHHSI BaHKIBCLKOT CUCTEMM Ta EKOHOMIKM YKpaiHu B Linomy.

ALeKBaTHO OLIHUTK CTPYKTYPY i AMHaMiKy nNpobnemHux kpeauTiB B YKpaiHi Ha OCHOBI OQILINHUX AaHuUX —
3aBOaHHs He 3 NPOCTUX Yepe3 PparMeHTOBaHICTb iHGhopMaLii Ta NNyTaHUHY B TEPMIHOSOTI.

Ormnsag BywesasHayeHoro gae nigcraBy CTBepAXyBaTW, WO NPaBUIIbHUW HAyKOBWW MiaXid OO PO3YMiHHS
NpMpoan KpeauTy Ha Cy4acHOMY eTani LLie HamnexHo He 3acTocoByeTbCs. Lle, B CBOK Yepry, MoXe npu3BecTy 4o
HeraTMBHWX HacnigKiB y peanisauii KpeaUTHUX BIAHOCUH Ha MNpakTuui. Y BUMALI YACNEHHMX HEOONMIKIB MOXe
BMpasuTUCA B HeedeKTUBHIA opraHisauii kKpeautHoro 3abe3neyeHHsi OaHKIBCbKMMM Ta HeOaHKiBCbKMMU
diHaHCOBO-KpEeAUTHUMM IHCTUTYLISIMK CcyB'ekTiB NignpueMHULTBA.



