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BITUU3HSIHUIMA PUHOK PEUTUHIOBUX NOCJIYT

[IpodeciitHi peHTHHrOBI MOCIYrHM Ha PUHKY LIHHMX MNamepiB HaJaroTh MDKHapOJHI NMPOBiAHI PEHTHHIOBI areHTCTBA
Standard and Poor’s, Moody's Investors Service, Fitch Ratings (xoutpomioors 61u3bko 95% r106aIbHOTO PUHKY
PEHTHHTOBUX OIIHOK) 1 YIIOBHOBaXKEHI YyKpaiHCBhKi pedTmHTrOBi areHTctBa (“Excmepr-peditunr”, “Kpenut-PedTmnr”,
“YkpaiHChKE KpPEeIUTHO-PEHTHHTOBE areHTCTBO’ TOMIO). PEHTHHrOBI areHTCTBA BiAIrparOTh TaKOX BAXKIWBY pONIb Ha
CyJaCHHX pHHKaX KamiTajiB, ajpke BOHM HANalOTh YYaCHHKAM pHHKY MpoQeciiiHy OIHKY KPEIUTHOTO PH3HKY
MMO3MYAIBHUKIB Ta iX OOpProBHX 3000B’S3aHb. 3a OCTaHHI ITSATh POKIB B YKpaiHi OOCATH PHHKY pPEHTHHTOBUX MOCIYT
3MEHIIWIINCS B IT'SITh pa3iB. B OCHOBHOMY Take 3BYXKEHHS PUHKY PEHTHHIOBHX ITOCIYT BiIOYyJIOCS depe3 AOCHUTh BHCOKY
KOHKYPEHIIII0 MK yJaCHHKAMH PHHKY Ta 3MEHIIEHHSIM OOCSATIB KOPIIOPAaTHBHUX IIIHHWX IIaliepiB, OCOOIMBO OOPTOBHX,
€MITOBaHMX Ha BITYM3HSIHOMY (OHAOBOMY PHHKY. TOMy BHCOKa KOHKYpEHIis Ha LIbOMY PUHKY € OJHI€I0 3 TpoOiieM
peTHHTrYBaHHSI B YKpaiHi, 0 pa3oM 3 HU3BKHUMHU OOCSTaMH MOCIYr MOXKE MPU3BECTH JO 3MEHIICHHS DiBHS MOCIHYT, L0
HalaroThecs. Ha BITUM3HSHOMY PMHKY PEHTHHIOBUX IMOCIYT TaKOX (YHKIIOHYIOTH O€3J1i4 HEe YIIOBHOBa)KEHUX PEHTHHIOBUX
areHTCcTB, Takux sk: PA “Panr”, ArentctBo ¢onmoBoro puHKy, IHBecT-Peiitunr, Koncantunr-I'amma, YkpaiHcbke
PEHTHHIOBE areHTCTBO, Y KpaiHChbKE areHTCTBO (hIHAHCOBOTO PHMHKY TOLIO. AJie JIMIE MIKHApPOIHI PEUTHHIOBI areHTCTBA
MaroTh IIPaBoO BU3HAYaTH 000B’A3KOBI 32 3aKOHOM PEHTHHIOBI OLIIHKHM €MITEHTIB Ta IIIHHUX HarnepiB B YKpaiHi.

PeliTHHTOBI areHTCTBa BiIIrparoTh BAXKIMBY POJIb Ha PHHKAaX (iHAHCOBHX IHCTPYMCHTIB Ta IOCTYT, ajpkKe IX OIiHKa
MIPOBOKYE 3MIiHH B YIIPABIIiHHI IHBECTUIIIHHUMH MOPTQEISIMH, BioOpaXkae IHBECTHLIHHINA KIIiMaT, BU3HAYa€e e(DEeKTUBHICTD
(YHKIIOHYBaHHS €KOHOMIYHHX CY0’€KTIB, BiToOpakae piBeHb peryatoBaHHs (piHAHCOBHX PUHKIB Ta IHCTUTYTIB. PeliTuHrOBE
areHTCTBO NOBHHHO CIEIiajli3yBaTHCSA Ha BHW3HAYCHHI JOCTOBIPHUX KPEOUTHUX PEHTHHTIB Ta HamaHHI iH(opMaIiiitHo-
aHAITHYHUX TOCIYT, TIOB’A3aHUX 13 3a0e3MeUeHHIM MisUTbHOCTI 3 BU3HAUCHHS KPEAUTHUX PEUTHHTIB. PEHTHHTOBI areHTCTBA
MaroTh TOYHO OIIHIOBATH KPEIUTOCHPOMOXKHICTh 00’€KTa PEHTHHTYBaHHS B LIJOMY Ta HOro OKpeMoro OOproBoro
3000B’s13aHHA. IX JisSUIbHICTH TaKok CIPHSE MiJBUIIEHHIO iHBECTHIIMHOT aKTUBHOCTI iHAMBiAyalbHMX Ta IHCTUTYUiHHHX
iHBecTopiB. OTpUMaBIIN BEJUKY KiJIbKICTh iH(OpMaNii Bij MO3MYaIbHUKA, PEHTHHIOBI areHTCTBA JJONOMararoTh iHBECTOpaM
Ta IHIIMM y4YacHHKaM DUHKY BHU3HAYMTH i IMpOaHANII3yBaTH KPEAWTHI PHU3MKH, 3 SIKUMH MOXYTh 3ITKHYTHCS 1HBECTOPH,
HaJaBIIY TO3MKY TOMY YH IHIIOMY WiJIPHEMCTBY a00 NpHIOaBIIM IiHHI Mamepyd TOTO YW IHIIOro emiTeHTa. ToOTo
PEHTHHIOBI areHTCTBa AOIOMAaraloTh 3MEHIINTH iICHYIOUY JAUCIPONOpIito iHGopMalii Mik NO3WYaIbHUKaMHU Ta EMITEHTaMHU,
3 OIHOTO OOKY, i KpeJUTOpaMH Ta MOKYMISIMA OOPrOBUX 3000B’3aHb — 3 1HIIOTO.

HasiBHICTP Ha BITYM3HAHOMY PHHKY MIDKHAPOJHHX DPEHTHHIOBHX areHTCTB Ta PO3LIMPEHHS MOCIYT YIOBHOBAXKECHUX
PEUTHHTOBHUX areHTCTB HE TapaHTy€ JAOCTOBIPHICTH Ta BIAKPHUTICT AJISl YIaCHHUKIB PUHKY YKpPaiHH CUCTEMH PEHTHHTYBaHHS.
AJDKe crcTeMa pEeHTHHTOBOI OLIHKK PO3MIIICHHS IIHHUX TarepiB Ha PUHKY Ta BU3HAYCHHS iHBECTHIIHHOI MPUBAOINBOCTI
(iHAHCOBUX YCTaHOB OCTaHHIM YacOM 3a3Halla HUIIIBHOI KPUTHUKH. 3pOCTAIOTh Mi03pH y HE0O €KTHBHOCTI PEHTHHTOBUX
areHTCTB Ta HETATHBHOTO CTABJIEHHS JI0 BU3HAUYEHHS HUMM PEHTHHTIB, SKi MPOBOKYIOTH O OAHKPYTCTBA DALY KOMIIAHIH.
AJle OCHOBHI NPUYMHHM HE CTUIBKH Y JIOOPOCOBICHOCTI POOOTH CaMHX PEHTHHIOBUX areHTCTB, CKUIbKU Yy (akropax, sKi
BIUIMBAIOTh HA ‘‘aJIeKBATHICTH” CHUCTEMH BH3HAYEHHS PEHTHHIIB Ta MOMIIMBHX HOMHJIOK Y OI{HII POOOTH KOMIaHii
(momyiTH4HI Mponecu B KpaiHaX, TUCK Ha KOPIOpaLil yepe3 “BOpoxki peUTHHrn”).

JlocnipKeHHsIMU PI3HUX HAyKOBIIB KOHCTATYIOTh TOH (hakT, M0 JesiKi KoMmaHii JifiCHO HaMararoTbCsi KOHKYPYBaTH
BHACJIJIOK HEBUIIPABJIAHOTO MPUCKOPEHHS PEHTHHIOBUX MPOLEIYD, 3MEHIIEHHS 00CATY 3allUTyBaHUX y KIIIEHTIB JIAHHX, a B
JIeSIKMX BHIIAJIKaX — 3aBUILCHHS PiBHS KPEIUTHOTO PEHTHHTY, [0 HETATUBHO BIUIMBAE HA SIKICTh PEHTHHIOBUX HOCIHYT. Jleski
HAYKOBIIl BiMIYalOTh 3HAYHWH PIiBEHBb OJITOMOJI3allil BITYM3HIHOTO PHUHKY PEHTHHTOBUX ITOCIYT, IO B PE3YJIbTaTi MOXE
MIPOBYKYBATH aKTHBHI IIPOIIECH TOPTIiBIII PEHTHHTaMH.

Ha mamry aymKy, Ass BITYM3HSHOTO PHHKY DPEHTHHTOBHX IOCIYr HEOOXIJHO MOCHIIMTH KOHTPOJb 33 CHCTEMOIO
PEWTHHTYBaHHS Yepe3 3aKOHO/IaBUE BPETYJIIOBAHHS OCHOB HAJaHHS PEHTHHIOBOI OLIHKK HAa (DiHAHCOBOMY PHHKY B IIIJIOMY
Ta 30Cepe/DKEHHs OiNbIIe yBarW BiTYM3HSHOMY PETyISTOPHOMY opraHy — HarioHanpHIH KOMicii 3 HIHHHX IamepiB Ta
(OH/IOBOrO PUHKY Ha MiJIBUIIEHHI 3/0pOBOi, 3aCHOBAHOT HAa BHUCOKIil SIKOCTI MOCIYr, KOHKYPEHUIl cepel PeHTHHIOBHX
areHTCTB, @ 0COOJIMBO YHUKHEHHS KOH(IIKTY iHTEpECiB 1 TOPriBii peHTHHIaMU.
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