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CYYACHHUM CTAH JEBITOPCHKOI 3ABOPTOBAHOCTI CYB’EKTIB
I'oCliOJAPIOBAHHS

BaxmBuM MOKa3HUKOM, IO XapakTepusye (iHAHCOBUI CTaH MiANPHEMCTBA, € CTAH PO3PaXyHKIB 3
Horo nediTopamu. 3Ha4YHA cyMma JeOITOPCHKOI 3a00pProBaHOCTI MPU3BOAMUTH /10 3MEHIIIEHHS 00OPOTHHUX
KOIITIB, 110, Y CBOIO Yepry, MOXXE€ BUKIUKATH 30UIbIIEHHS KPEIUTOPCHKOI 3a00pProBaHOCTi, L0 €
HETaTUBHUM SIBUIIEM B €KOHOMIII Oyab-AKOi JepxkaBu. 3HA4HI 00CATH Ae0ITOPCHKOI 1 KPEeAUTOPCHKOL
3a00pProBaHOCTEH, 1110 MAIOTh MICIIE€ y BIIHOCHHAX MiX BITYM3HSHUMHU MiANPHEMCTBAMH, OE3CYMHIBHO
BEAyTh JIO KPH3U HEIUIATEeXIiB, B CBOK YEpry, 10 HEIOOTPHUMAHHS HASBHUX TPOIIOBUX KOUITIB
HiANPUEMCTBAMH, sIKi O MOTJIM OyTH HUMH BKJIAJCHI y CBOIO TOCMONAPCHKY ASUIBHICTD, 1 , IK HACIIIOK,
rajJbMYIOTh PO3BUTOK IMIANMPUEMHHUIIBKOI TiSUIBHOCTI B IIIOMY B KpaiHi.

Jani puc. 1 cBigyaTh mpo HETATHUBHI 3MIHM y o0csArax Je0iTOPChKOi 3a00pProBaHOCTI MiAIPHEMCTB
VYKpaiHu MPOTATOM OCTaHHIX POKIB, OCKUIBKH: MO-TIepIIe, 1e0iTopchKa 3a00pTOBaHICTh Y AMHAMIII Ma€e
TEHJCHIII0 10 30UIbLIEHHS; MO-Apyre, MpU IbOMY MHTOMa Bara Je0iTOpcbkoi 3a00proBaHOCTI B
CTPYKTYpi 0OOPOTHUX aKTHUBIB TEX HEBIUHHO 3pocTae. Tak, B eKOHOMIYHO pO3BUHEHHX KpaiHax 3axoy
HOPMaJIbHOIO BBaXAIOTh YaCTKY J1€01TOPCHKOI 3a00proBaHOCTI B aKTUBaX HiAmpuemcTBa 61u3bko 20 %.
Sk cBiguaTh cTaTHUCTUYHI JAaHi, (aKTUYHUI po3Mip AeOGITOPChKOI 3a00pProBaHOCTI y OLIBIIOCTI
BiTYM3HIHUX TianpueMcts B 2008—-2017 pp. nepeBuntye 50 % (MiniManbHa yacTka ckiana — 54,34 %y

2013 p., makcumanbHa — 68,35 % y 2016 p.).
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Puc. 1. leGiTopchka 3a00proBanicTh Ha nianpuemcrBax Ykpainu y 2008—2017 pp., MJIH. IpH.
(chopmoBano Ha ocHOBI 1aHuX Jlep:kaBHOT CITy>)kOM CTaTUCTUKU YKpaiHN)

Takuit cran neGiTOpchbkoi 3a00prOBAaHOCTI BITYM3HSHHUX MIAMPUEMCTB, B TMEpIIy uepry, OyB
BUKJIMKAaHUHA BIUIMBOM 30BHIIIHIX (akTopiB Ha (oHi CBITOBOI €KOHOMIUHOI KpHU3H, SIKa OXOIuja
VYkpainy B 2008 p., Ta HOTITUYHOI CUTYallii, 10 ckianacs Ha nmoyatky 2014 p.

CeiToBa (iHaHCcOBa Kpu3a B YKpaiHi po3mouanacs sIK Kpu3a JIKBIIHOCTI, MOTIM Mepepocia y
BAIIOTHY, a 3T0/I0M, Yepe3 MaJliHHsA 00CsriB BUPOOHUITBA 1 3pOCTaHHS 3a00pProBaHOCTI 32 KPeIUTaMH,
MIPaKTUYHO NIEPETBOPUIIACS HA EKOHOMIUHY. 3arOCTpEeHHsI CBITOBOI (piHaHCOBOT Kpu3u y BepecHi 2008 p.
Ta TMPUNHHEHHS HAJIXO/KEHb B €KOHOMIKY YKpaiHM 1HO3€MHOrO KalliTaly MUTTEBO aKTyalli3yBalH
npoOeMy BIICYTHOCTI HAAIMHOI aMOpTHU3aIii JIKBIAHOCTI I 30ajaHCYyBaHHS BaJFOTHO-(IHAHCOBUX
MOTOKIB KpaiHH.

[Ipotsrom 2006-2008 pp. OaHKIBCBKUH pPHHOK YKpaiHM 3a3HaB CTPIMKOIO 3pPOCTaHHS,
00YMOBJIEHOTO PI3KMM 301JIBIICHHSM IMOMUTY HACEJIEHHS Ha CHOXHBYI KPEAUTH Ta MIANPHUEMCTB — Ha
KpPEAUTH JUIsl IHBECTYBAaHHS B PO3LIMPEHHS, MOJIEPHI3aIlil0, KYMIBIIIO O13HECY.



[Tounnaroun 3 2006 p., BajoBHMI 30BHIMHIA OOpr VYkpaiHu 3pic Ouiblme, HDK yaBiUl (HA
45 mapa. pon. CHIA) i cranom Ha 1 ciuas 2008 p. mocsr posmipy 84,5 mupa. mon. CIHIA, Tobro
omuspko 60 % BBII. 3a kputepismu MB®, BiicOTOK 30BHIIIHBOTO OOpry Aiisi KpaiH 13 HU3BKUM Ta
cepelHIM piBHEM J0XO0MiB He Mae Oytu Oinbiuum, HiX 49,7% BBIIL. 3a yMOBH NepeBUIICHHS I[OTO
PiBHS KIMOBIPHICTH pO3TOpTaHHS ()iHAHCOBOI KPU3H 3HAYHO 3pOcia.

I'moGanbHa QinancoBa kpu3za, sika oxommia i Ykpainy B 2008-2009 pp., mana Taki HaCIiJKu:
30UIBIICHHS TEMITIB 1HQIIAIIT; 3MEHIIICHHSI BaJIIOTHUX PE3EPBiB; JOCTPOKOBE BHIIYYCHHS OaHKIBCHKUX
JICTIO3UTIB HACENEHHSIM; THMYacoBE IPHUIMHEHHS KpEeIUTYBaHHS OaHKaMHU pealbHOTO CEKTOpa
HapOJIHOI'0 rOCIIOIapCTBa; 3pOCTaHHsI KOMEPLINHHOT Ta Jep>KaBHOI 3a00proBaHOCTI; CKOPOUYEHHS 00CSTiB
1HO3eMHUX 1HBECTHIIIN; CKOPOUCHHS €KCIIOPTY BUKJIMKAJIO Ma/IiHHS BCi€] EKOHOMIKH.

[Ticns kpusu, HaceneHHs 36iaHLI0 Ha 10 %, a 78 % rpomansH, 3a cratuctukoro OOH, nepebyBanu
3a MEXero O1THOCTI 1 I1e cTalio oAHier 13 mpuunH 3MeHmeHHs BBIT y 2009 p. Ha 15 %.

Bnponorx 2010-2012 pp. Ykpaina oroBryBajiach BiJi €EKOHOMIYHOI KPH3H, 3MIHUBIIIA €KOHOMIYHHMA
Kypc KpaiHW, SKWH, TepIl 3a Bce, OyB HAalUJICHW Ha pPO3BUTOK BHYTPIINIHBOTO PUHKY. OOCIrH
pOMHUCIIOBOr0 BUpoOHUITBA 3pociu Ha 3,1 %. [locTynoBO BiHOBIIOETHCS W JOBipa HACENEHHS 10
0aHKIBCHKOI CHCTEMH, BIIOYyBA€TbCS CTAOLIBHUN MPHUPICT Aeno3uTiB ¢izuuHuX oci6. Lle mo3Bommiio
MOCWJIUTH PecypcHy 0a3y 0aHKIBCBKOI CHCTEMH Ta CIIPHUSIIO 3pPOCTAHHIO 00CATY KpEAUTYBAaHHS PEATbHOTO
cekTopy ekoHoMiku — Ha 1,4 %. [Ipo 1e CBIAUMTH 3MEHIIEHHS YacTKU Ne0ITOPChKOI 3a00proBaHOCTI B
CKJIa/1i 000poTHUX akTHBIB 3 64,31 % y 2009 p. 1o 54,34 % y 2013 p.

UYeprosa ekoHOMIYHA Kpu3a, sika oxomnwia Ykpainy y 2013-2015 pp., modanacst yepe3 TOProBeabHy
BiitHy 3 60Ky Pocii. Ii 3mauno mornmu6umm pociiiceka 36poiina arpecis 2014 poky Ta AeBajbBallis FPUBHI
(Bix 8 rpH. / mon. Ha modatky 2014 p. mo 25 rpH. / gon. y yepBHi 2016 p.). YV ueit nepion BigdyBanocs
ckopouerns BBII (y 2015 p. 3menmmBces Ha 10 % mnopiBusiHO 3 2014 p.), sike Oyno crpuduHEHE
HOTIPLICHHAM CTaHy MaiXke ycCiX rajgy3eid eKOHOMIKM YKpaiHu. PyliHyBaHHS BUPOOHUYMX MOTYXHOCTEH
Ta TPAHCHOPTHOI iH(PACTPYKTYPH, PO3PUB BHPOOHUYMX MIKPETIOHAJBHHUX 3B’SA3KIB 4Yepe3 BOEHHE
MPOTHCTOSIHHS HA CXOJIi KpaiHW MPHU3BENH JO IMaJiHHSI 00CATiB IPOMHUCIOBOTO BHPOOHHUIITBA, A [IHHS
excriopty — 30,9 %, immopty — 27, 6 %. Y 1ueil mepioxg dactka Ae0iTOpCchKoi 3a00proBaHOCTI y
3aranbHOMY 00csi31 000pOTHUX aKkTUBIB 3pocia Ha 3,33 % 1 cknamana 2517203,5 muH. TpH. 3HIKEHHS
peanbHOi 3apo0iTHOI TUIATH B yMOBAX IMOTIPIICHHS CIIOKWBYMX HACTPOIB HACEJIEHHS CTaHOBHIO 27,7 %.
Bucoki Ttemnu iH¢usiuii — 148,7 %, cnpuuMHWIN 3BY)KEHHS BHYTPILIHBOI'O CIOXHBYOTO IIOMMTY.
3HM)KEHHS 1HBECTUILIMHOIO MONUTY OyJI0O 3yMOBJIEHE BUCOKMMH PU3UKAaMU Yepe3 BINCbKOBUM KOHQIIIKT
Ha Cxoni YkpaiHu.

VY 20152017 pp. ykpaiHChbKa €KOHOMIKAa MPUCTOCYBalach 10 (PYHKIIOHYBaHHS B YMOBax OKYyMarli
YacTUHHM TepuTopii YKpainu Ta BiiiHM 3 Pociero. Pepopmu, nposeneni y 20142015 pp., nonomoriau
cTal1113yBaTH €KOHOMIKY Ta MOKpAIllUTH 1HBECTULIMHI HacTpoi. B pe3ynbrari, 3poctanns BBII ckiano
2,3 % y 2016 p., 1m0, oJHaK, BCE II€ 3aJMIIAETHCS MOMIPHUM IMOPIBHSHO 13 16 % KyMyJISTHBHOTO
MaJIHHS OPOTArOM nonepeaHix pokis. Y 2016 p. peanbHi JOXOIU HACEJIEHHS MiIBUILMINCH 33 PaXyHOK
CTHOBUIbHEHHSI 3pPOCTAaHHS CIIOKMBUMX IIIH Ta BIJHOBJIEHHS EKOHOMIYHOTO 3pocTaHHs. [Hsmis
ckopotwnack 13 43,3 % nmo 12,4 %, 3a paxyHOK cralumizaiii curyalii Ha BaJIOTHOMY PHHKY Ta
MOMIPKOBaHOT MOHETApHOI MOJIITUKH, TOAL SIK 3pOCTaHHS peajbHOI 3apo0iTHOT TuaTh craHoBuio 11,6 %
y piuHOMY cmiBcTaBiieHH1 y IpyaHi 2016 p.. OnHak, cutyallisi Ha pUHKY Mpalll 3aJIMIIAEThCS CKIaIHOIO,
a piBeHb 0e3pobiTTs 3pic 3 9,1 % y 2015 poui 1 g0 9,3 % y 2016 poui. ¥ 2016 p. mutoma Bara
ne61TOpChKoi 3a00pPrOBaHOCTI y CKJIaAl OOOPOTHHUX AaKTHBIB JIOCATJIA CBOIO MaKCUMyMy 1 CKJajaia
68,35 %.

OTxe, OCHOBHMMH TIPHYMHAMH 3pOCTaHHS ae0iTOpchKkoi 3aboproBanocti y 2008-2017 pp. cramo
CYTT€BE KOJIMBAaHHS KypCy HaIllOHAJIbHOI BaJIIOTH, BUCOKHH piBeHb 1H(IAMIT, 3HUKEHHS KYIiBEIbHOT
CIPOMO>KHOCT1 HacelleHHs, craji BUpoOHUITBa, ckopoueHHs! BBII, Bukinkani CBITOBOIO €KOHOMIYHOIO
kpu3oro 2008 p. Ta pociiicbkoro 30poitHoto arpeciero 2014-2017 pp. OaHak, HaBITH y MOCTKPU30Bi
nepiogu o0caru Ae0iTOpchKoi 3a00pProBaHOCTI MiJNPUEMCTB HE 3MEHIIYBAIMCh, 110 CBIIYUTH 1 MPO
HU3BKUN piBEHb MEHEJDKMEHTY, B Mepuly uepry, (inancoBoro. ToMy B yMOBax KpU3U CYTTEBO 3pOCTA€
poJib €PEeKTUBHOTO YIPaBIiHHA J1€0ITOPCHKOK 3a00proBaHICTIO, BUHUKAE HEOOXIAHICTH (OpMyBaHHS
HiANPUEMCTBOM €(EKTUBHOI CHCTEMH 3aXOJiB CBOE€YACHOTO ii MOBEPHEHHS Ta IMONEpeKEHHs
Oe3HaiiHUX OOpTiB.



